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COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.

QUADRO | - BALANCO PATRIMONIAL

(Em reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber - aluguéis
Créditos de impostos

Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas

Ativo destinado a venda
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo
Empresas ligadas

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

31/03/2012 31/12/2011
1.755.353 4.844
4.589.905 4.951.519
1.958.657 1.220.569

37.932 37.932
2.477.556 55.755
104.109.154 104.109.154
114.928.557 110.379.773
46.009.833 192.036
1.000 1.000
858.116.601 864.357.656
140.406.485 140.407.161

1.044.533.919

1.004.957.853

1.159.462.476

1.115.337.626




COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.

QUADRO | - BALANCO PATRIMONIAL
(Em reais)

PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Impostos e contribui¢gdes diferidos
Adiantamento de clientes
Debéntures
Indenizagdes trabalhistas a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Impostos e contribui¢gdes diferidos
Débitos empresas ligadas
Indenizagdes trabalhistas a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Ajuste patrimonial
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO

31/03/2012 31/12/2011
278.727 1.774.936
17.522.223 40.514.840
2.720
16.110.559 15.447.401
8.901.498 8.901.498
10.000.000 10.000.000
15.097.924
2.412.971 2.250.862
19.035.304 23.911.485
89.361.926 102.801.021
41.877.777
304.839.039 52.477.188
681.170 672.199
236.703.295 238.913.425
50.909.163 65.227.974
648.436 972.656
215.203.018
635.658.880 573.466.460
1.650.549 1.650.549
458.259.998 462.550.251
(25.468.877) (25.130.655)
434.441.670 439.070.145

1.159.462.476

1.115.337.626




COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.

QUADRO Il - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE MARGO

(Em reais)

Receita de aluguel e arrendamento
Dedugbes, abatimentos e impostos
Receita liquida

Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas
Depreciagdes e amortizagbes
Despesas financeiras

Receitas financeiras

Equivaléncia patrimonial

Resultado operacional

Receita nao operacional
Diversas

Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Prejuizo do periodo

Prejuizo por agao do capital social no final do
exercicio, em R$

31/03/2012  31/03/2011
15.832.329 3.202.599
(1.399.447) (137.509)
14.432.882 3.065.090
(1.284.059)  (1.742.033)
(6.766.632)  (6.766.426)
(14.214.116)  (2.108.977)
958.120 116.997
465.005
(21.306.687)  (10.035.434)
(6.873.805)  (6.970.344)
35.200
(6.838.605)  (6.970.344)
2.210.130 2.209.249
(4.628.475)  (4.761.095)

(11,84)

(12,07)



COMPANHIA BRASILEIRA DE

DIQUES S.A.

QUADRO il - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em reais)

Em 31 de dezembro de 2010

Realizagao do ajuste de avaliagao

patrimonial

Prejuizo do periodo

Em 31 de marco de 2011

Em 31 de dezembro de 2011

Realizagao do ajuste de avaliagao

patrimonial

Prejuizo do periodo

Em 31 de margo de 2011

Reserva de Lucros
Capital Reserva Ajuste retencédo (prejuizos)
social de capital patrimonial de lucros acumulados Total
117.400.285 36.000 488.548.257 8.724.012 614.708.554
(4.290.253) 4.290.253
(4.761.095)  (4.761.095)
117.400.285 36.000 484.258.004 8.724.012 (470.842) 609.947.459
1.650.549 462.550.251 (25.130.655) 439.070.145
(4.290.253) 4.290.253
(4.628.475) (4.628.475)
1.650.549 458.259.998 (25.468.877) 434.441.670




COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO
(Em reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do periodo
Ajustes por:
Depreciagao e amortizagao
Equivaléncia patrimonial
Imposto de renda e Contribuicao Social diferidos

(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Créditos de empresas ligadas
Despesas de exercicios seguintes
Adiantamentos a fornecedores

Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Débitos com empresas ligadas

Salarios e encargos sociais
Indenizagdes trabalhistas
Outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado (proveniente)
atividades operacionais

2012 2011
(4.628.475) (4.761.095)
6.766.631 6.766.426
(465.004)
(2.210.130) (2.209.249)
(71.974) (668.922)
361.615
(738.089) 45.886
(45.817.797)
(2.421.800) (67.934)
(5.028.510)
(1.496.209) 877.036
672.127 1.087.590
(14.318.811) (418.286)
2.720
(162.109) (452.853)
11
(63.990.316) (4.625.993)




DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 MARGO - CONTINUAGAO

(Em reais)

Atividades de investimento
Adigdes ao imobilizado

Caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos (pagos) tomados
Credores por compra de ativos

Debéntures emitidas
Caixa proveniente das atividades de financiamento

Aumento (reducgao) do caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo do aumento (redugao) de caixa
e equivalentes

Disponibilidades e valores equivalentes no inicio do
exercicio

Disponibilidades e valores equivalentes no final do
exercicio

2012 2011
524 900 11.323.280
524.900 11.323.280

18.885.160 (4.106.786)
(220.079.210) (1.608.098)
267.459.775
66.265.725 (5.714.884)
1.750.509 (21.664.157)
4.844 21.783.705
1.755.353 119.548
1.750.509 (21.664.157)




COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO

(Em reais)

Receitas
Aluguéis
Diversas

Insumos adquiridos

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retengoes
Depreciagao e amortizagao

Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido
em transferéncia
Receitas financeiras
Resultado de investimento em controlada

Valor adicionado a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais

Remuneragao de capitais de terceiros
Juros e aluguéis

Remuneragio de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

Valor adicionado total distribuido

2012 2011
15.832.328  3.202.599
35.199
1.226.377 983.947
14.641.150 2.218.652
6.766.632 6.766.426
7.874.518  (4.547.774)
895.008 116.996
465.005
8.769.526  (3.965.773)
2.441.197 895.822
13.166.934 2.108.749
(6.838.605)  (6.970.344)
8.769.526  (3.965.773)



COMPANHIA BRASILEIRA DE DIQUES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Brasileira de Diques — CBD, constituida em 14 de agosto de 1998, tem por objeto
social: (i) a exploragédo comercial de diques (secos ou flutuantes) e equipamentos, acessorios e
seus periféricos, para o exercicio de atividades de construgdo, reparagcao, reconstrugao,
conversao e manutencao de navios, embarcacdes, plataformas e demais equipamentos
flutuantes em geral; (ii) a participacdo em outras sociedades nacionais ou estrangeiras, de
quaisquer atividades, como sdcia acionista ou quotista, bem como sociedades em conta de
participacao ou de consércios de empresas que tenham por finalidade desenvolver atividades
direta ou indiretamente relacionadas com os seus objetivos ou com o das sociedades que
participe.

Arrendamento de area

Em 21 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato com a Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras, arrendando area equivalente a 321.612 m? e respectivas benfeitorias de seu imével.
Os recursos provenientes do arrendamento da area passaram a ingressar na Companhia no
segundo semestre de 2011, apds terem sido cumpridos o periodo de caréncia e as condigbes
precedentes definidos no referido contrato.

Incorporagéo de sociedade controladora

Em 15 de julho de 2011, através de Instrumento de Justificagédo e Protocolo de Incorporagéo
firmado entre as sociedades, foi proposta aos acionistas a incorporacdo da sociedade
controladora, GFS — Premium Administracdo e Participagbes S.A, pela sociedade controlada,
Companhia Brasileira de Diques, com base nas seguintes razbes: a) os estudos realizados sobre
a conveniéncia da incorporagao revelam que a operag¢ao é vantajosa para as duas sociedades,
resultando em substancial economia de custos através, principalmente, da centralizagdo das
suas operacgOes, das administragcdes e dos ativos fisicos e financeiros das sociedades; b)
propiciara um melhor dimensionamento e facilidade na captacdo de recursos financeiros
necessarios as atividades da sociedade incorporadora, bem como da administragdo do seu
resultado, de modo que os seus objetivos sejam alcangados com maior eficiéncia.

Em 05 de agosto de 2011, em Assembléia Geral Extraordinaria, os acionistas aprovaram a
incorporacao do acervo liquido da sociedade controladora apurado em 05 de julho de 2011 com
base em laudo de avaliagdo emitido por peritos avaliadores. Neste mesmo ato societario foi
aprovada a assungado pela Companhia de todos os direitos e obrigagdes subordinados as
debéntures emitidas pela GFS Premium Administracao e Participagcbdes S.A.

O acervo liquido incorporado pode ser assim resumido:



05 de julho de 2011

ATIVO CBD GFS ELIMINAGOES FINAL
Circulante

Caixa e equivalente de caixa 3.133.359 150 3.133.509
Adiantamento a fornecedores 6.340.166 6.340.166
Outras contas a receber 116.292.681 116.292.681
Nao Circulante

Empresas ligadas 91.677 25.985.639 (25.985.639) 91.677
Investimentos 1.000 132.121.465 (132.121.465) 1.000
Imobilizado 873.938.071 873.938.071
Intangivel 11.494 140.397.019 140.408.513
Total do Ativo 999.808.447 298.504.274 (158.107.104) 1.140.205.617
PASSIVO

Circulante

Fornecedores 393.053 393.053
Financiamentos 40.966.786 29.511.125 70.477.911
Imp. e contrib. a recolher 14.957.416 14.957.416
Indenizagdes trabalhistas a pagar 880.292 880.292
Outras contas a pagar 337.452 195 337.647
Nao Circulante

Empresas ligadas 86.071.673 13.993.655 (25.985.639) 74.079.689
Financiamentos 2.862.667 201.845.900 204.708.567
Indenizagdes trabalhistas a pagar 2.617.245 2.617.245
Imp. e contrib. a recolher/diferidos 242.795.419 242.795.419
Debéntures 51.502.850 51.502.850
Patrimonio Liquido

Capital social 117.400.285 1.575.440 (117.400.285) 1.575.440
Reservas de capital 36.000 (36.000)

Ajuste patrimonial 475.549.254 475.549.254
Reserva de retengéo de lucros 13.143.674 (13.143.674)

Resultado do exercicio 1.797.232 75.109 (1.541.507) 330.834
Total do Passivo 999.808.447 298.504.274 (158.107.104) 1.140.205.617




2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BRGAAP), as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
as respectivas normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade que os aprovaram.

a) Base de mensuragao
As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico.
b) Moeda funcional e moeda de apresentagéao

As demonstracbes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagbes estao apresentadas em Real, exceto quando indicado de
outra forma.

¢) Consolidacdo

A Companhia deixou de apresentar demonstragdes contabeis consolidadas a partir do exercicio
de 2011 , devido a intencdo de venda do investimento mantido na controlada Bric Brazilian
Intermodal Complex S.A. que, conforme descrito na nota explicativa n® 9, passou a ter o
tratamento contabil e correspondente classificagdo de ativo destinado a venda.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragéo do resultado:

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
de exercicio. A receita de prestacdo de servicos € reconhecida no resultado quando todos os
riscos e beneficios inerentes ao servico sdo transferidos para o cliente. A receita de
arrendamento mercantil do imével é reconhecida no resultado mensalmente em observancia ao
Instrumento Contratual. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua
realizagao.

b) Estimativas contabeis:

O processo de elaboragcdo das demonstragdes contabeis envolve a utilizacado de estimativas.
Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragbes
contdbeis. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem a selegéo de
vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes; analise do risco de
crédito para determinacao da estimativa da perda por créditos de liquidagdo duvidosa; assim
como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias e avaliagao dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do
balanco.



A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao
processo de estimativa. As estimativas e premissas s&o revisadas periodicamente.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando é provavel que sua realizagao
ou liquidagado ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes. Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cambio das datas de fechamento do balango. As diferengas
decorrentes de conversao de moeda foram reconhecidas na demonstracao do resultado.

¢) Instrumentos financeiros:
Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram
originados.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial somente quando a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha
a intengao de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Os principais ativos financeiros nao derivativos reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos com controladas e coligadas e
outros recebiveis.

Recebiveis

Recebiveis sado ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sédo cotados no
mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os recebiveis sdo medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducao ao valor recuperavel. Os recebiveis abrangem clientes e outros créditos.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia registra titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em
que sao originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo
valor justo registrado no resultado) sao registrados inicialmente na data de negociacao na qual a
Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial somente quando a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha
a intengao de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos,
financiamentos, contas garantidas, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.



Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo contratou operagbes de instrumentos financeiros derivativos no exercicio de
2011 eem 2012.

d) Disponibilidades e equivalentes:

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo. Os quais sao
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sédo utilizadas na liquidagéo das
obrigagdes de curto prazo.

e) Contas a receber de clientes:

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da
Companhia.

Como resultado da avaliagdo de contas a receber em aberto, ndo houve a necessidade de
constituicdo de estimativa de perda por créditos de liquidacdo duvidosa para a controlada e
complemento da estimativa de perda por créditos de liquidagao duvidosa da controladora.

Em funcéo dos prazos de recebimentos serem inferiores a 30 (trinta) dias, os efeitos de ajustes a
valor presente dos saldos de contas a receber ndo é relevante.

d) Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes):

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com razoavel seguranga. Um passivo é registrado no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais
incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

e) Créditos e débitos com pessoas ligadas:

As transacbes com partes relacionadas decorrem de operagdes financeiras que a Companhia e
as empresas ligadas, para a gestao de fluxo de caixa.

f) Ativos néo circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes sobre os quais existe a expectativa de terem seus valores recuperados
primariamente através de transagédo de venda ao invés do uso continuo sao classificados como
ativos mantidos para venda. Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos
para venda, os ativos sdo mensurados conforme as politicas contabeis aplicaveis ao ativo. A
partir do momento em que sao classificados como mantidos para venda, eles sdo mensurados
pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo.

As perdas por reducdo ao valor recuperavel apuradas na classificagido inicial como mantidas
para venda e os ganhos e perdas subseqientemente apurados sdo reconhecidas no resultado.
Os ganhos nao sao reconhecidos quando excedem qualquer perda cumulativa por redugao ao
valor recuperavel anteriormente reconhecida.



Quando classificados como mantidos para venda, os Investimentos avaliados por equivaléncia
patrimonial ndo mais ficam sujeitos a aplicacao do referido método.

g) Imobilizado:
Reconhecimento e mensuragéo

ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcéo,
combinado com aplicagao do Custo Atribuido (Deemed Cost). A depreciagao foi, a partir do ano
de 2010, calculada com taxas mencionadas na nota n° 10, as quais foram estimadas com base
em estudos de especialistas e ajustadas para atendimentos as normas estabelecidas pela
legislacao societaria brasileira.

A adogao do Custo Atribuido (Deemed Cost), mencionado na nota 9, foi baseada na Resolugéo
CFC n° 1.255/09 — NBCTG 1000 (NBC T 19.41) e a Resolugédo CFC n° 1.263/09 — ITG 10. Os
ajustes tomaram por base laudo de empresa especializada independente que avaliou o valor de
mercado, a vida util remanescente, bem como seu valor residual.

h) Intangivel:

Ativos intangiveis de vida util definida e indefinida, adquiridos separadamente, sdo mensurados
no reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagéo
acumulada das perdas no valor recuperavel, quando aplicavel.

i) Avaliagdo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment’):

A Administragdo revisa periodicamente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
deterioracdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel, em contrapartida do
resultado do exercicio.

J) Empréstimos:

Os empréstimos tomados sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo
amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata
temporis").

k) Provisées

Uma provisdo é registrada, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e € provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao. As provisdes sao apuradas através
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa que reflete as avaliagdes atuais
de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

) Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e variacées no valor

de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.



As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, variagdes no valor
de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por redugao ao
valor recuperavel (impairment) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimos que
nao sao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, constru¢ao ou producao de um ativo qualificavel sdo
langcados no resultado através do método de juros efetivos.

m) Ativos e passivos contingentes:

As praticas contabeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos contingentes sdo as
seguintes: (i) Ativos contingentes sado reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisbes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos
provaveis, quando relevantes, sao apenas divulgados em nota explicativa; e (ii) Passivos
contingentes sao provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e o0s
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
avaliados como de perdas possiveis sao apenas divulgados em nota explicativa e os passivos
contingentes avaliados como de perdas remotas ndo séo provisionados e nem divulgados.

n) Imposto de renda e contribuicdo social:

Nao foram constituidos créditos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuigdo social, sobre
respectivamente, prejuizos fiscais e base negativa acumulados, em fungcdo da incerteza de
atendimento integral dos requisitos exigidos pelas normas contabeis. Foram constituidos
passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social, sobre os valores atribuidos
ao custo do imobilizado, atendendo a Resolugédo CFC n°® 1.189/09 e resolugédo CFC n°® 1.263/09.

o) Lucro (prejuizo) por agéo:

O lucro por agao é calculado considerando-se o numero de ag¢des em circulagdo nas datas de
encerramento dos exercicios.

p) Determinacgéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagéo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros.

Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos
valores justos séo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

4. GERENCIAMENTO DE RISCO FINANCEIRO

A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

e risco de liquidez
e risco de mercado
e risco operacional

Estrutura de gerenciamento de risco.
A Administragdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de

gerenciamento de risco da Companhia. A Administracao € responsavel pelo desenvolvimento e
acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco.



As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos
sdo revisados frequentemente para refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de
treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e
construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigagdes.

Risco de liquidez (estrutura de capital ou risco financeiro)

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administracdo de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao
vencerem, sob condicbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco
de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragbes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, possam impactar os negocios da Companhia.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. O
objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputagcao da Companhia.

5. DISPONIBILIDADES

31/03/2012 31/12/2011

Bancos conta movimento 199.5670 3.560
Aplicagdes financeiras 1.555.786 1.284
1.755.353 4.844

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a aplicacbes em titulos de renda fixa,
com taxa remuneratéria média mensal de 1%. Os prazos de resgate ndo ultrapassam 90 dias da
data do balancgo.

6. CONTAS A RECEBER

Corresponde substancialmente ao valor do arrendamento mensal decorrente da operagao
descrita na nota explicativa n° 1.



7. CREDITOS E DEBITOS COM EMPRESAS LIGADAS

31/03/2012 31/12/2011
Ativo nao circulante
Bric Brazilian Inter. Complex S.A. (@) 4.906.979 90.096
Briclog Armazéns Gerais Ltda. (@) 107.032 101.940
Briclog Armazéns Gerais Ltda - 40.995.822
Debéntures
46.009.833 192.036
Passivo nao circulante
Bric Brazilian Inter. Complex S.A. @) 15.296.782
Inepar Adm e Participagdes () 29.061.161 28.430.952
Fator Empreendimentos (b) 19.573.622 19.263.958
Portbank Consultoria (@) 59.966 59.966
Venilton Tadini (@) 112.025 112.025
Active International @) 1.288.803 1.288.803
IESA Oil & Gas (©) 813.586 775.488
50.909.163 65.227.974

(a) Operagdes financeiras para gestdo de fluxo de caixa. Nao ha incidéncia de juros nas
transacdes.

(b) Operacgdes financeiras para gestdo de fluxo de caixa. Atualizados por 100% da variagao do
CDL.

(c) Operacao financeira para gestédo de fluxo de caixa. Atualizados por 100% da variagéo do CDI
acrescido de 0,8% ao més.

8. ATIVO DESTINADO A VENDA

Em 2 de junho de 2011, a Wilson Sons Limited, por meio de sua subsidiaria Brasco Logistica
Offshore Ltda., firmou contrato com a Companhia Brasileira de Diques para aquisicido da
totalidade das quotas representativas de sua participacdo no capital da Bric Brazilian Intermodal
Complex S.A. (“Briclog”). A conclusdao da aquisicdo esta sujeita ao cumprimento de
determinadas condigbes precedentes. Foram recebidos como adiantamento R$ 10 milhdes na
assinatura do contrato. Na data do fechamento da operagdo, serdo honrados R$ 60 milhdes
apds o cumprimento de todas as condigbes precedentes, R$ 27.562.562,56 serdo honrados no
prazo de 90 dias da data do fechamento e o montante restante de R$ 27.562.562,56 serdo
honrados no prazo de 330 dias contados da data de fechamento, sendo os trés ultimos seréao
pagas corrigidas monetariamente de acordo com a variagdo do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA.



Em decorréncia dessa operagado, os investimentos na controlada (Bric Brazilian Intermodal
Complex S.A.) foram reclassificados para ativo destinado a venda. Em conformidade com
pronunciamento técnico CPC 31 - ATIVO NAO CIRCULANTE MANTIDO PARA VENDA E
OPERACAO DESCONTINUADA e a resolucdo CFC N°. 1.188/09, que aprova a NBC TG 31 —
Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada, a partir desse momento
tal investimento passaria a ser avaliado por seu valor justo, caso este fésse inferior ao valor
contabil, que, contudo, é inferior ao valor de venda liquido das despesas para venda. O valor
reclassificado é assim demonstrado:

Em 31 de dezembro de 2011

Custo 17.223.579

Agio 98.030.104
115.253.683

Resultado de equivaléncia até

reclassificacao 465.005

Aquisigéo participagao BNDES 175.175

Reducéo de capital (11.784.709)

Ativo destinado a venda 104.109.154

9. IMOBILIZADO
Debreciacio Custo Depreciagiao
P ¢ corrigido acumulada Liquido Liquido
)
ao ano - % 31/03/2012 31/03/2012 31/03/2012 31/12/2011
Terrenos 207.424.946 207.424.946 207.424.946
Instalagbes 4 1.003.215 -90.289 912.925 922.958
Edificagoes 4 100.235.757 -9.021.218 91.214.539 92.216.896
Moveis e 20 8.200 -752 7.448 7.653
utensilios
Diques 4 392.659.132 -35.339.322 357.319.810 361.246.401
Cais 4 169.370.474 -15.243.343 154.127.131 155.820.836
Benfeitoria em
propriedades de 4 13.306.476 -1.197.583 12.108.893 12.241.958
terceiros
Imobilizado em 35.000.908 35.000.908 34.476.007
andamento
919.009.108 -60.892.507 858.116.601 864.357.656

A administracdo decidiu por apurar e registrar, em 2010, o Custo Atribuido (Deemed Cost) do
ativo imobilizado tendo contratado empresa especializada para preparacédo do laudo necessario
para suporte dos registros contabeis, sendo objeto desta avaliacdo a totalidade dos ativos
registrados no imobilizado.



O laudo avaliou o valor do imobilizado em R$ 884.000.000 que, comparados com o valor
residual contabil do imobilizado, gerou um Ajuste de Avaliagdo Patrimonial — AAP de R$
781.229.182. O AAP foi registrado diretamente contra conta especifica do Patriménio Liquido
(nota 15), deduzido do valor de IRPJ e CSLL diferidos (nota 10), no montante de R$
256.416.501.

10. INTANGIVEL

31/03/2012 31/12 2011

Software 13.523 13.523
Intangivel (incorporado) 140.397.019 140.397.019
Amortizagdo de Software (4.057) (3.381)
140.406.485 140.407.161

O intangivel registrado decorrente do processo de incorporagao da sociedade controladora GFS
Premium Administragéo e Participagdes S.A. descrito na nota explicativa n° 1, tem sua origem
em agio apurado pela GFS na aquisicdo da Companhia Brasileira de Diques junto a parte
independente.

Tal agio fundamenta-se na expectativa de rentabilidade futura e, em consonancia com a NBC
TG 1000 (NBC T 19.41), NBC T 19.10, item 107 e NBC T 19.18, itens 49 e 50 vigentes desde 1°
de janeiro de 2009, nao foi amortizado, estando sujeito a analise anual de recuperagéo efetuada
pela Administracdo, por meio de laudo de empresa especializada independente, que nao
identificou necessidade de provisdo para redugao ao valor recuperavel, visto que o valor
estimado de realizagao excede o seu valor liquido contabil na data da avaliagao.

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Garantias Encargos Vencimento  30/06/2012 31/12/2011
Capital de giro
Banco Pine S.A aval e recebiveis CDI +0,765% 02/10/2013  41.400.000 40.000.000
Banco Panamericano
S.A aval e recebiveis CDI + 0,70% 18/02/2013 18.000.000
Conta Garantida
Banco Pine S.A sem garantia CDI +0,765% 514.840

59.400.000 40.514.840

(-) Circulante 17.522.223

Nao Circulante 41.877.777 40.514.840



12. Impostos e contribui¢gées a recolher e diferidos

IRPJ e CSLL diferidos sobre ajuste
de valor patrimonial

IRPJ a recolher
CSLL a recolher
Cofins

PIS

ISS

IPTU a pagar
Outros impostos

(-) Circulante
Impostos e contribui¢cdes a
recolher

Impostos e contribui¢cdes diferidos

Nao circulante

13. Outras contas a pagar

Titulos a pagar — VI (a)
Opiniao S.A (b)

Docas S.A

Outras

(-) Circulante
Nao circulante

31/03/2012

245.604.794
2.257.092

843.884
4.340.951
935.971

7.535.225

878.605
262.396.522

16.110.559

8.901.498

237.384.465

31/03/2012

13.092.948
5.400.000
542.306

50
19.035.304

31/12/2011

247.814.923
2.228.409

833.110
3.799.196
817.019
4.139
7.535.223
902.504
263.934.523

15.447.401

8.901.498

239.585.624

31/12/2011

239.114.503

239.114.503
(23.911.485)
215.203.018



(a) Saldo a pagar a Industrias Verolme-Hishibras S.A — IVI, proveniente da incorporagdo da
sociedade controladora GFS, descrito na nota explicativa n® 1, correspondente a aquisi¢ao
parcelada das agdes da Companhia Brasileira de Diques, amortizavel em parcelas venciveis até
setembro de 2012 e sujeito a encargos financeiros correspondentes a variagdao do IGP-M
acrescida de 12% a.a.

(b) Corresponde ao refinanciamento de duas das amortizagbes devidas a Industrias Verolme-

Hishibras S.A — IVI (item a acima), com pagamento de juros antecipados e venciveis em outubro
de 2012.

14. Debéntures

31/03/2012 31/12/2011
12 emissao de debéntures 52.802.897 52.477.188
22 emissao de debéntures 267.137.066 258.514.692
Debéntures em carteira (258.514.692)
319.936.963 52.477.188

(-) Circulante 15.097.924
Nao Circulante 304.839.039 52.477.188

o 12 emissdo de debéntures: série Unica, nao conversiveis em acdes, ocorrida em 14 de julho
de 2009, emitidas 37.984.000 debéntures, sujeita a atualizagcdo monetaria com base na
variagao do IGP-M, com prazo final de vencimento em 10 de fevereiro de 2016.

Emissao ocorrida na GFS Preminum Administracao e Participacao, incorporada pela CBD —
Companhia Brasileira de Diques S.A em 2011, conforme mencionado na nota explicativa n°®
1.

o 272 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia real, em dez
séries, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo pela Companhia
Brasileira de Diques, ocorrida em 15 de setembro de 2011. Emitidas 2.424 (duas mil
quatrocentas e vinte e quatro) debéntures.

15. Patrimonio liquido

a) Capital social: O capital social de R$ 1.650.549, subscrito e integralizado, é representado por
577.712 agBes ordinarias.

O capital social, pertencente a acionistas domiciliados no pais e no exterior, esta distribuido
da seguinte forma:



Sdcios Acoes %

Inepar Administragéao e Participagdes S/A 288.856 50,00%
Active Internacional Investments Ltd. 216.642 37,50%
Partbank Cons. Fin. Adm. Bens e Part. S/S Ltda. 54.882 9,50%
Venilton Tadini 8.666 1,50%
Carlos Hitoshi Fuda Castro 5.777 1,00%
Manoel Horacio Francisco da Silva 2.889 0,50%

577.712 100,00%

(c)_Ajuste avaliacédo patrimonial: refere-se aos efeitos do ajuste do custo atribuido (deemed cost)
dos itens do ativo imobilizado registrado no exercicio de 2010, conforme descrito na nota
explicativa n°® 9, deduzido da provisao de imposto de renda diferido, conforme descrito na nota
explicativa n°® 12.  Na medida em que os bens, objeto de atribuicdo de novo valor, forem
depreciados, amortizados ou baixados em contrapartida do resultado, os respectivos valores
serao, simultaneamente, transferidos da conta Ajustes de Avaliagdo Patrimonial para a conta de
Lucros ou Prejuizos Acumulados.

16. Receitas e despesas financeiras

31/03/2012 31/03/2011

Juros e multas de tributos (18.712)
Juros pagos (7.709.143) (2.087.862)
Despesas bancarias (138.965) (2.175)
IOF /10C (1.018.534) (228)
Desagio na colocagado Debéntures (1.922.946)
Juros e Encargos s/ Debéntures (3.424.528)

(14.214.116) (2.108.977)

17. Instrumentos financeiros

A Companhia ndo mantém operacgdes significativas com instrumentos financeiros e nao efetua
aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com suas operagdes financeiras sdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela administragcao da companhia e parametrizadas com as taxas de
mercados.

Todas as operagbes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragcbes
financeiras da Companhia.



A Companhia néo possui operagdes relevantes cujos efeitos nas oscilagdes de taxas possam
ocasionar perdas significativas, motivo pelo qual ndo estdo sendo apresentadas as analises de
sensibilidade de oscilagdes das taxas.

18.  Seguros

A Companhia adota a politica de manter cobertura de seguros para os bens do ativo imobilizado
e outros itens sujeitos a riscos, a qual foi determinada pela Administracdo, que a considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Mauricio Bernardo Cerdeira Leibovitz José Luiz de Franco
Diretor Presidente Contador - CRC RJ 036918/0-4 T SP



